bs IEB

=-1989=

GUIA DOCENTE

GRADO EN DERECHO

DERECHO DE LOS MERCADOS FINANCIEROS Y
CONCURSAL




v L

DERECHO DE LOS MERCADOS FINANCIEROS Y CONCURSAL

l. Identificacion de la asignatura

Tipo Obligatoria
Periodo de Imparticion Primer cuatrimestre
Numero de Créditos 6

Idioma en el que se imparte | Espafiol

1l. Presentacion

La asignatura ofrece al estudiante del Grado en Derecho una vision integrada de dos ambitos estrechamente conectados:
el Derecho de los mercados financieros y el Derecho concursal. Ambos responden a una misma pregunta de fondo: cémo
ordena el Derecho la financiacion de la economia y qué ocurre cuando esa financiacion falla.

En la primera parte se estudia el sistema financiero espafiol en su contexto europeo: su estructura, las autoridades de
supervision (BCE, Banco de Espafia, CNMV y Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones), los mercados de
valores y la inversién colectiva, las entidades de crédito y su régimen de solvencia, y las entidades aseguradoras y de
prevision. Se incorporan las novedades normativas mas recientes, como la Ley 6/2023 de los Mercados de Valores y de
los Servicios de Inversion y el marco europeo de criptoactivos (Reglamento MiCA).

En la segunda parte se aborda el tratamiento juridico de la insolvencia conforme al Texto Refundido de la Ley Concursal,
tras la reforma de la Ley 16/2022: el derecho preconcursal y los planes de reestructuracion, la declaracién de concurso y
sus organos, la fase comun, las soluciones de convenio y liquidacién, la calificacion, la exoneracion del pasivo insatisfecho
y el procedimiento especial para microempresas.

El enfoque es eminentemente aplicado. El profesor combina la exposicion de la norma con casos reales del sector
financiero y de procedimientos concursales, apoyandose en su experiencia profesional como administrador concursal,
perito judicial y analista financiero. La asignatura resulta especialmente Util para quien quiera orientarse al Derecho de la
empresa, al asesoramiento financiero o a la practica concursal.
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lil. Resultado de Aprendizaje

Al finalizar la asignatura, el estudiante sera capaz de:

— RA1. Explicar la estructura y el funcionamiento del sistema financiero espafiol y europeo, identificando sus mercados,
instrumentos, intermediarios y autoridades de supervision.

- RA2. Identificar y manejar las fuentes normativas bdsicas del Derecho de los mercados financieros (Derecho de la Unién
Europea y normativa espafiola de valores, banca y seguros).

— RA3. Analizar el régimen juridico de las entidades de crédito, empresas de servicios de inversion, instituciones de
inversion colectiva y entidades aseguradoras, con especial atencion a la solvencia y a la proteccién del cliente.

— RA4. Comprender los principios y finalidades del Derecho preconcursal y concursal y los intereses en juego en la
insolvencia del deudor.

— RAS. Describir los mecanismos de reestructuracion preventiva y las distintas fases del concurso de acreedores, asi
como las funciones del juez y de la administracidn concursal.

- RAG6. Determinar y clasificar masas activa y pasiva en supuestos practicos y valorar las soluciones de convenio y
liquidacidn, la calificacion del concurso y la exoneracion del pasivo insatisfecho.

— RA7. Resolver casos practicos y comentar resoluciones judiciales y administrativas, argumentando juridicamente por
escrito y oralmente.

\A Contenido

IV. A. Temario de la asignatura

Bloque tematico Tema Apartados
Bloque I. Derecho de los mercados | Tema 1. Introduccioén: el sistema financiero | Concepto de finanzas y funcion del sistema
financieros y sus fuentes financiero. Mercados e instrumentos financieros.

Liquidez y solvencia en la financiacién de la
empresa. Fuentes: Derecho de la UE y normativa
espafiola (Ley 6/2023, Ley 10/2014, Ley 20/2015,
Ley 50/1980 y TRLC).

Tema 2. Sector financiero y autoridades de | Estructura del sistema financiero. Mercados
supervision organizados y mercados OTC. Arquitectura
europea de supervisién: BCE-MUS, JUR-MUR,
ABE, AEVM y AESPJ. Banco de Espafia, CNMV,
DGSFP y FROB. Proteccidn del cliente financiero.

Tema 3. Mercados de valores, servicios de | Activos financieros. Mercado primario y
inversion e inversion colectiva secundario (BME, BME Growth, MARF). Ofertas
publicas de adquisicion. Empresas de servicios
de inversion (MiFID Il y Ley 6/2023). IIC: fondos,
SICAV, ETF e IIC inmobiliarias. Capital riesgo y
FIA. Innovacion financiera: crowdfunding,
criptoactivos (MiCA) y tokenizacion.

Tema 4. Entidades de crédito Concepto y clases: bancos, cooperativas de
crédito, ICO y EFC. Productos bancarios de activo
y pasivo. Riesgos bancarios y CAMELS.
Solvencia: de Basilea | a Basilea Ill (CRR/CRD),
pruebas de resistencia. Recuperacién y
resolucién (Ley 11/2015, FGD). Reestructuracion
del sector bancario espariol.

Tema 5. Entidades aseguradoras y otras Entidades aseguradoras y reaseguradoras:
instituciones financieras LOSSEAR y Solvencia Il. Contrato de seguro y
bancaseguros. Planes y fondos de pensiones.
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Sociedades de garantia reciproca y de
reaflanzamiento. Sociedades de tasacion.

Bloque Il. Derecho concursal Tema 6. Introduccion al Derecho concursal | Finalidad del Derecho concursal. Evolucién: Ley
y marco preconcursal 22/2003, TRLC (RDLeg. 1/2020) y Ley 16/2022
(Directiva UE 2019/1023). Presupuestos y
legitimacion. Comunicacion de apertura de
negociaciones y sus efectos. Experto en
reestructuracion. Planes de reestructuraciéon y
homologacion.

Tema 7. Declaracion del concurso, Solicitud y declaracion: concurso voluntario y
procedimiento y érganos necesario. Fases y secciones del procedimiento.
Efectos sobre el deudor, los acreedores y los
contratos. El juez del concurso. La administracion
concursal: estatuto, funciones y responsabilidad.

Tema 8. Fase comun y soluciones del Masa activa: inventario, unidad productiva y
concurso créditos contra la masa. Masa pasiva:
comunicacion, reconocimiento y clasificacion de
créditos. Acciones de reintegracién. Informe de la
administracion concursal. Convenio y liquidacién.
Calificacién del concurso y responsabilidad

concursal.
Tema 9. Conclusién del concurso y Conclusién y reapertura. Exoneracion del pasivo
regimenes especiales insatisfecho (segunda oportunidad).

Procedimiento especial para microempresas.
Insolvencia de entidades financieras: resolucion
bancaria frente a concurso. Tendencias recientes.

IV. B. Actividades formativas

Tipo Descripcion
Clases tedricas Exposicion por el profesor de los contenidos esenciales de
cada tema, con apoyo en presentaciones, normativa y
bibliografia, fomentando la intervencién de los estudiantes.
Exigen lectura previa de los materiales.

Clases practicas Resolucidn de casos practicos trabajados previamente por los
estudiantes: supuestos de supervision y solvencia, productos
financieros, clasificacion de créditos, convenio y liquidacion.

Andlisis de resoluciones y casos reales Comentario de sentencias de los juzgados de lo mercantil y del
Tribunal Supremo, resoluciones de supervisores y casos reales
(resoluciones bancarias, OPA, concursos y reestructuraciones
relevantes).

Tutorias Tutorias individuales o en grupo para orientar el estudio,
resolver dudas y preparar las practicas y las pruebas.

Actividades de evaluacion Realizacién de dos pruebas parciales liberatorias (una por
blogue) y entrega de las practicas evaluables.

Clases Tedricas 60 %
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V. Tiempo de Trabajo del estudiante

Clases Practicas 30 %

Otras Actividades 10 %

VI. Metodologia y plan de trabajo

Tipo Periodo Contenido
Tedrico-practica Semana 1 Presentacion de la asignatura. Tema 1.
Introduccioén: el sistema financiero y sus fuentes.
Tema 2. Sector financiero y autoridades de
supervision.

Tedrico-practica Semana 1 Tema 3. Mercados de valores, servicios de
inversion e inversion colectiva. Practica: andlisis
de una OPA o de una salida a bolsa.

Tedrico-practica Semana 2 Tema 4. Entidades de crédito. Practica: productos
bancarios, solvencia y caso de resolucion
bancaria.

Tedrico-practica Semana 2 Tema 5. Entidades aseguradoras y otras
instituciones financieras. Repaso del Bloque I.

Evaluacion Semana 3 Primera prueba parcial liberatoria (Bloque |,
temas 1a5).

Tedrico-practica Semana 3 Tema 6. Introduccion al Derecho concursal y

marco preconcursal. Practica: plan de
reestructuracion.

Tedrico-practica Semana 4 Tema 7. Declaracion del concurso, procedimiento
y 6rganos. Comentario de resolucién judicial.

Tedrico-practica Semana 4 Tema 8. Fase comun y soluciones del concurso.
Practica: lista de acreedores y clasificacion de
créditos.

Tedrico-practica Semana 5 Tema 9. Conclusion del concurso y regimenes
especiales. Repaso del Bloque II.

Evaluacién Semana / fecha oficial Segunda prueba parcial liberatoria (Bloque II,
temas 6 a9).

VII. Método de evaluacion

El modelo de evaluacion general es la evaluacién continua. La distribucidn y caracteristicas de las actividades de evaluacion
son las que se describen a continuacion.

Primera prueba parcial (35 %). Examen escrito, tedrico y practico, sobre el Bloque | (temas 1 a 5). Es liberatorio con una
calificacion igual o superior a 5 sobre 10.

Segunda prueba parcial (35 %). Examen escrito, tedrico y practico, sobre el Bloque Il (temas 6 a 9). Es liberatorio con una
calificacion igual o superior a 5 sobre 10.

Practicas (30 %). Casos practicos, comentarios de resoluciones y participacién en las sesiones practicas.

El estudiante que no supere alguno de los parciales debera examinarse del bloque o bloques pendientes en la fecha oficial
de la convocatoria ordinaria. En la convocatoria extraordinaria se examinara de los bloques no superados, conservando la
calificacion de practicas.
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a. Ponderacion para la Evaluacion

Pruebas de Evaluacion Continua: 70 % (dos parciales liberatorios de 35 % cada uno).
Practicas: 30 %.

El alumno que de forma injustificada no cumpla con los requerimientos minimos de asistencia obtendra un 20%
menos en su nota en la calificacién final (este criterio se aplicard tanto en Convocatoria Ordinaria como
Extraordinaria). La evaluacion continua se aplicara tanto en la convocatoria ordinaria, como extraordinaria.

b. Revision de las Pruebas de Evaluacion

Conforme a la normativa de reclamacién de examenes del IEB.

c. Conducta Académica

Véase Normas de Conducta del IEB.

a. Bibliografia

Bibliografia basica (ultima edicion disponible)
- BROSETA PONT, M. y MARTINEZ SANZ, F,, Manual de Derecho Mercantil, vol. I, Tecnos.
- SANCHEZ CALERO, F. y SANCHEZ-CALERO GUILARTE, J., Principios de Derecho Mercantil, tomo Il, Aranzadi.
— TAPIA HERMIDA, A. J., Manual de Derecho del Mercado Financiero, lustel.
- PULGAR EZQUERRA, J. (dir.), Manual de Derecho Concursal, Wolters Kluwer.

Bibliografia complementaria

- TAPIA HERMIDA, A. J., Derecho del Mercado de Valores y Derecho de Seguros y Fondos de Pensiones (Ultimas
ediciones).

— PULGAR EZQUERRA, J. (dir.), Comentario a la Ley Concursal, La Ley — Wolters Kluwer.
Legislacion basica

- Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

— Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacioén, supervision y solvencia de entidades de crédito.

— Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion.
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VIll. Recursos y Materiales Didacticos

DERECHO DE LOS MERCADOS FINANCIEROS Y CONCURSAL

— Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y
Ley 50/1980, de 8 de octubre, de Contrato de Seguro.

- Reglamento (UE) 2023/1114, relativo a los mercados de criptoactivos (MiCA).
- Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley Concursal, reformado
por la Ley 16/2022, de 5 de septiembre.
Otros recursos y materiales didacticos
- Presentaciones del profesor, casos practicos y lecturas, disponibles en el campus virtual.
- Codigos electrénicos del BOE (Legislacion Financiera y Legislacion Concursal).
— Webs de supervisores: Banco de Espafia, CNMV, DGSFP, BCE y AEVM. Registro Publico Concursal.
— Bases de datos juridicas: CENDOJ, Aranzadi-Westlaw y La Ley.

IX. Profesorado

Nombre y Apellidos Luis Garvia Vega
Correo Electronico luis.garvia@claustro-ieb.es

Ingeniero Industrial, Economista y Abogado.

Experiencia profesional como administrador concursal, perito
judicial y en valoracion financiera; banca privada. Profesor de
mercados financieros, finanzas corporativas, valoracién de
Formacion académica instrumentos financieros y ética en |IEB, ICADE (Universidad
Pontificia Comillas) y NYU Madrid. Director del Master
Universitario en Finanzas Cuantitativas: Mercados, Riesgos y
Seguros (Universidad Pontificia Comillas). Miembro del Consejo

de Alastria.
Acreditacion
Publicaciones
Horario de Tutorias Se anunciaran en clase




