GUIA DOCENTE
ANALISIS DE BALANCES

GRADO EN ADMINISTRACION
Y DIRECCION DE EMPRESAS

IEB Pagina |



V4 IEB
%ﬁ LT

BURSATILES

I. Identificacion de la Asignatura

Tipo OBLIGATORIA

Periodo de Imparticion 3° Curso, 2° Cuatrimestre
Numero de Créditos 45

Idioma en el que se imparte Castellano

Il. Presentacion de la Asignatura

El curso esta propuesto para acercar al maximo la practica del analisis y la gestién financiera de las empresas a partir de
los estados financieros. Para ello, se estudia e interpreta la informacion econémico-financiera mediante la aplicacion de
una serie de técnicas y herramientas analiticas, con el objeto de diagnosticar la situacién y evolucidon de la empresa, asi
como ofrecer recomendaciones y politicas que permitan mejorar la rentabilidad de la misma. También se analizan la toma
de decisiones sobre inversion y financiacion en las empresas.

Es aconsejable que el alumno tenga unos conocimientos basicos de contabilidad financiera.

lll. Presentacion de la Asignatura

Competencias Generales

CIO0I. Capacidad de anilisis y sintesis: analizar, sintetizar, valorar y tomar decisiones a partir de los registros relevantes
de informacion sobre la situacion y previsible evolucién de una empresa.

Cl06. Capacidad de Gestion de la informacion: analizar, buscar y discriminar informacién proveniente de fuentes
diversas: ser capaz de identificar las fuentes de informacidon econémica relevante, obtener y seleccionar dicha
informacion.

CIl08. Capacidad de tomar decisiones.

CSO1. Aprendizaje auténomo.

CS04. Liderazgo.

Competencias Especificas

CEO03. Contabilidad
CPI|. Capacidad para elaborar e interpretar la informacién contable

IV. Contenido
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a. Temario de la Asignatura

Tema 0.

Introduccion al Analisis de Estados Financieros
Introduccion al analisis contable

Necesidad de comparacion sectorial
Limitaciones al anilisis de estados financieros

Tema I.

Las Cuentas Anuales

Caracteristicas de las Cuentas Anuales

El Balance de Situacion

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
El Estado de Flujos de Efectivo

El reparto del resultado del ejercicio

Tema 2.

El Balance de Situacion (1)

Anadlisis patrimonial del Balance de Situacion
Fondo de Maniobra y ratios

Tema 3.

El Balance de Situacién (2)

Relacion de los activos con sus fuentes de financiacion
Analisis de ratios del Balance de Situacion

Ratios de Solvencia y Tesoreria

Ratios de Endeudamiento

Tema 4.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Version escalonada de la cuenta de P y G. Margen Bruto, EBITDA
Analisis horizontal y vertical de la cuenta de pérdidas y ganancias
Grado de Autofinanciacion y su relacion con la amortizacion financiera

Tema 5.

Andlisis de la Rentabilidad

Rentabilidad de las Ventas (ROS)

Rentabilidad del Activo (ROA) (ROI)

Rentabilidad Financiera (ROE)

Rentabilidad del Accionista

El coste contable de las fuentes de financiacién (PN y Pasivo)

Tema 6.

El Estado de Flujos de Efectivo

La tesoreria generada en el ejercicio econémico
Estado de Flujos de Efectivo (PGC) y su interpretacion

b. Actividades Formativas

Tipo Descripcion

Practicas / Resolucion de ejercicios Examen practico (temas 2 al 6)

El alumno tendra la posibilidad de realizar un trabajo final

Otras .
de analisis de una empresa real

IEB Pagina 3



V4 IEB
%ﬁ LT

BURSATILES

Otras

Examen tedrico (temas 0 al 6)

V. Tiempo de Trabajo

Clases Teoricas 16

Clases Practicas 23

Practicas en laboratorios tecnolégicos, clinicos, etc. 0

Realizacion de pruebas 6

Tutorias académicas 13.5
Actividades relacionadas: jornadas, seminarios, etc. 0

Preparacion de clases tedricas 20

Preparacion de clases practicas/problemas/casos 30

Preparacion de pruebas 26.5

Total de horas de trabajo del estudiante 135

VI. Metodologia y Plan de Trabajo

Tipo Periodo Contenido

Clases Teoricas Semana | a Semana | Tema 0
Clases Teodricas Semana | a Semana 3 Temas |
Clases Teodricas Semana 4 a Semana 4 Temas 2

Clases Practicas

Semana 4 a Semana 5

Casos Practicos Tema 2

Clases Teoricas

Semana 6 a Semana 6

Temas 3

Clases Practicas

Semana 7 a Semana 7

Casos Practicos Tema 3

Clases Teoricas

Semana 8 a Semana 8

Temas 4

Clases Practicas

Semana 9 a Semana 9

Casos Practicos Tema 3

Clases Teodricas

Semana 10 a Semana |0

Temas 5

Clases Practicas

Semana || a Semana 11

Casos Practicos Tema 3

Clases Teoricas

Semana |2 a Semana 12

Temas 6

Clases Practicas

Semana |3 a Semana |3

Casos Practicos Tema 3

IEB
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VIIl. Métodos de Evaluacion

a. Ponderacién para la Evaluaciéon

El profesor decidira la ponderacion de cada actividad formativa siempre respetando los limites marcados en la
Memoria Verificada del Grado de ADE del |EB:

PONDERACION MINIMA y MAXIMA

|-Trabajos individuales entre 5y 40%

2-Trabajos en grupo entre 5y 40%

3-Pruebas tedricas entre 5 y 40%

4-Pruebas prdcticas entre 5 y 40%

5-Interaccién: Participacion, foros, debates, seminarios entre 5 y 40%
(20%: Asistencia y participacion: el alumno para obtener este 20% debera asistir al 80% de las clases de la
asignatura)

El alumno que de forma injustificada no cumpla con los requerimientos minimos de asistencia obtendra un 20%
menos en su nota en la calificacion final (este criterio se aplicara tanto en Convocatoria Ordinaria como
Extraordinaria)

b. Revision de las Pruebas de Evaluacion

Conforme a la normativa de reclamacion de examenes del IEB.

c. Conducta Académica

Véase Normas de Conducta del IEB.

VIl Recursos y Materiales Didacticos

a. Bibliografia basica

Amat, O., 2013. “Analisis Integral de Empresas”. Bresca (Profit Editorial).

Bernstein, L.A., 1993. “Analisis de Estados Financieros”. Ediciones Deusto.

Corona, E. et al,, 2014. “Andlisis de Estados Financieros Individuales y Consolidados”. UNED.

Fridson, M., Alvarez, F., 201 |. “Financial Statement Analysis. A Practitioner’s Guide”. Wiley Finance.

Garrido, P, Ihiguez, R., 2015. “Analisis De Estados Contables. Elaboracion e Interpretacion de la Informacién
Financiera”. Piramide.

Golin, J., Delhaise, P., 2013. “The Bank Credit Analysis Handbook”. Wiley Finance.

Llorente, J.I., 2010. “Analisis de estados econémico-financieros”. Ediciones CEF.

b. Bibliografia de consulta

Rivero, P. (Coord.), 2012. “Analisis de Balances y Estados Complementarios: Ejercicios resueltos y comentados”.
Piramide
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’ Robinson, T.R,, et al. 2015. “International Financial Statement Analysis”. CFA Institute.

1X. Profesorado

Nombre y Apellidos

D. Javier Paniagua

Correo Electrénico

javier.paniagua@claustro-ieb.es

Formacion académica

Licenciatura en Administracion y Direccién de
Empresas en la Facultad de Ciencias Econdmicas y
Empresariales (Universidad de Valladolid, Espafia)
(2007) Master Auditoria Financiera y Riesgos en
Instituto de Estudios Bursatiles (IEB) (Madrid,
Espafia. Mencién de Honor) (2013)

Actividad profesional extraacadémica

Formando parte del equipo de auditoria de grandes
empresas de sectores tales como financiero,
servicios, construccion y automocién. Contabilidad
bajo Plan General Contable, NIIF y revisién de SOX
en EY, Auditoria de Cuentas Anuales (2007-2011)
Participacion en el proyecto para la integracion de
sistemas contables entre BNP Paribas y Fortis como
parte del equipo de Corporate and Investment
Banking Finance Europe. Colaboracion en Revision
de Riesgos de Entidades Financieras espafiolas
ordenado por Banco de Espafia en verano de 2012
en EY, Financial Accounting Advisory Services
(Financial Services Office) (2011-2012) Ambito
conceptual: trabajo de consultoria y auditoria
financiera en materia de instrumentos financieros,
gestidn de riesgos financieros y tesoreria:
instrumentos financieros derivados, contabilidad de
coberturas, baja de balance de activos y pasivos
financieros, planes de stock options, operaciones
de pasivo-capital, gestidn de riesgos financieros
(tipo de interés, tipo de cambio, precio de
commodities). Ambito normativo: Plan General
Contable, Circulares de Banco de Espafia y NIIF [NIIF
9, NIC 32, NIIF 7, NIIF 2, NIIF 13, NIIF 16].
Colaboracién en Asset Quality Review (AQR) llevada
a cabo por Banco de Espafia (2014): revisidn de
procesos relacionados con el calculo de valoracion
de instrumentos financieros. Colaboracién en
proyecto sobre calculo de Valoracion Prudente
(EBA Regulatory Technical Standard) (2015).
Incorporacién al equipo de EY UK Corporate
Treasury (oficina de Londres) (octubre 2015 -
septiembre 2016). Categoria actual: Senior
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Manager en EY, Corporate Treasury (2012-
actualidad)

Horario de Tutorias

Se anunciara en clase
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